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Interpretarea IFRIC 16
Acoperirea împotriva riscurilor a unei investiţii nete într-o operaţiune din străinătate
Referinţe
•
IAS 8 Politici contabile, modificări ale estimărilor contabile şi erori
•
IAS 21 Efectele variaţiei cursurilor de schimb valutar
•
IAS 39 Instrumente financiare: recunoaştere şi evaluare
Context
1
Multe entităţi raportoare deţin investiţii în operaţiuni din străinătate (aşa cum sunt definite în IAS 21 punctul 8). Astfel de operaţiuni din străinătate pot fi filiale, entităţi asociate, asocieri în participaţie sau sucursale. IAS 21 impune unei entităţi să determine moneda funcţională a fiecăreia dintre operaţiunile sale din străinătate ca monedă a mediului economic principal al operaţiunii respective. În cazul convertirii rezultatelor şi poziţiei financiare ale unei operaţiuni din străinătate într-o monedă de prezentare, entităţii i se impune să recunoască diferenţele de curs valutar în alte elemente ale rezultatului global până când operaţiunea din străinătate este cedată. 
2
Contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor pentru riscul valutar rezultat dintr-o investiţie netă într-o operaţiune din străinătate se va aplica doar dacă activele nete ale operaţiunii din străinătate sunt incluse în situaţiile financiare.
 În operaţiunea de acoperire a riscurilor valutare rezultate dintr-o investiţie netă într-o operaţiune din străinătate, elementul acoperit poate fi o valoare a activelor nete egală sau mai mică decât valoarea contabilă a activelor nete ale operaţiunii din străinătate. 
3
IAS 39 prevede desemnarea unui element acoperit eligibil şi a instrumentelor de acoperire eligibile împotriva riscului într-o relaţie contabilă de acoperire împotriva riscurilor. Dacă este desemnată o relaţie de acoperire împotriva riscurilor, în cazul unei acoperiri împotriva riscurilor a investiţiei nete, câştigul sau pierderea aferent(ă) instrumentului de acoperire care este determinat drept o operaţiune de acoperire eficace a investiţiei nete esterecunoscut(ă) în alte elemente ale rezultatului global şi este inclus(ă) cu diferenţele de conversie valutară rezultate în urma conversiei rezultatelor şi poziţiei financiare ale operaţiunii din străinătate. 
4
O entitate care deţine numeroase operaţiuni în străinătate poate fi expusă unui număr de riscuri valutare. Prezenta interpretare oferă îndrumări pentru identificarea riscurilor valutare care îndeplinesc condiţiile unui risc acoperit în acoperirea împotriva riscurilor a unei investiţii nete într-o operaţiune din străinătate.
5
IAS 39 permite ca o entitate să desemneze fie un instrument financiar derivat, fie un instrument financiar nederivat (sau o combinaţie de instrumente financiare derivate şi nederivate) drept instrumente de acoperire împotriva riscului pentru riscul valutar. Prezenta interpretare oferă îndrumări cu privire la locul în care, în interiorul unui grup, pot fi păstrate instrumentele de acoperire împotriva riscului care reprezintă acoperirea unei investiţii nete într-o operaţie din străinătate, pentru a îndeplini condiţiile contabilităţii de acoperire împotriva riscurilor.
6
IAS 21 şi IAS 39 impun ca valorile cumulate recunoscute în alte elemente ale rezultatului global, aferente atât diferenţelor de conversie valutară care provin din conversia rezultatelor şi poziţiei financiare ale operaţiunii din străinătate, cât şi câştigului sau pierderii aferent(e) instrumentului de acoperire care este determinat drept o acoperire eficientă împotriva riscurilor a investiţiei nete, să fie reclasificate din capitaluri proprii în profit sau pierdere ca o ajustare din reclasificare atunci când societatea-mamă cedează operaţiunea din străinătate. Prezenta interpretare oferă îndrumări privind modul în care o entitate trebuie să determine valorile care trebuie reclasificate din capitalurile proprii în profit sau pierdere, atât pentru instrumentul de acoperire împotriva riscului, cât şi pentru elementul acoperit.
Domeniu de aplicare
7
Prezenta interpretare se aplică unei entităţi care acoperă riscul valutar rezultat din investiţiile nete în operaţiunile din străinătate şi doreşte să îndeplinească condiţiile pentru contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor în conformitate cu IAS 39. Pentru a facilita înţelegerea, prezenta interpretare se referă la o astfel de entitate drept societate-mamă şi la situaţiile financiare în care sunt incluse activele nete ale operaţiunilor din străinătate drept situaţii financiare consolidate. Toate referirile la o societate-mamă se aplică în egală măsură unei entităţi ce are o investiţie netă într-o operaţiune din străinătate care este o asociere în participaţie, o entitate asociată sau o sucursală. 
8
Prezenta interpretare se aplică doar acoperirilor împotriva riscurilor ale investiţiilor nete în operaţiunile din străinătate; ea nu trebuie aplicată prin analogie altor tipuri de contabilitate de acoperire împotriva riscurilor.
Aspecte tratate
9
Investiţiile în operaţiunile din străinătate pot fi deţinute direct de societatea-mamă sau indirect de filiala sau de filialele sale. Aspectele tratate în prezenta interpretare sunt următoarele:
(a)
natura riscului acoperit şi valoarea elementului acoperit pentru care poate fi desemnată o relaţie de acoperire împotriva riscului:
(i)
dacă societatea-mamă poate desemna ca risc acoperit doar diferenţele de conversie valutară rezultate dintr-o diferenţă între moneda funcţională a societăţii-mamă şi operaţiunile sale din străinătate sau dacă poate, de asemenea, desemna ca risc acoperit diferenţele de conversie valutară rezultate din diferenţele între moneda de prezentare a situaţiilor financiare consolidate ale societăţii-mamă şi moneda funcţională a operaţiunii din străinătate;
(ii)
dacă societatea-mamă deţine indirect operaţiunea din străinătate, fie riscul acoperit poate include doar diferenţele de conversie valutară rezultate din diferenţele în moneda funcţională între operaţiunea din străinătate şi societatea-mamă imediată, fie riscul acoperit poate include, de asemenea, orice diferenţe de conversie valutară între moneda funcţională a operaţiunii din străinătate şi orice societate-mamă intermediară sau finală (de exemplu, dacă faptul că investiţia netă în operaţiunea din străinătate este deţinută printr-o societate-mamă intermediară afectează riscul economic pentru societatea-mamă finală).
(b)
condiţiile în care instrumentul de acoperire împotriva riscului poate fi deţinut în cadrul unui grup:
(i)
dacă o relaţie contabilă admisibilă de acoperire împotriva riscurilor poate fi stabilită doar dacă entitatea care acoperă riscul investiţiei sale nete este parte la instrumentul de acoperire împotriva riscului sau dacă orice entitate din grup, indiferent de moneda sa funcţională, poate deţine instrumentul de acoperire împotriva riscului;
(ii)
dacă natura instrumentului de acoperire împotriva riscului (derivat sau nederivat) sau metoda de consolidare afectează evaluarea eficacităţii acoperirii împotriva riscurilor.
(c)
valorile care trebuie reclasificate din capitaluri proprii în profit sau pierdere ca ajustări din reclasificare în cazul cedării operaţiunii din străinătate:
(i)
în cazul în care o operaţiune din străinătate care a fost acoperită împotriva riscurilor este cedată, ce valori din rezerva de conversie valutară a societăţii-mamă aferente instrumentului de acoperire împotriva riscurilor şi operaţiunii din străinătate ar trebui reclasificate din capitaluri proprii în profit sau pierdere în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă;
(ii)
dacă metoda de consolidare afectează determinarea valorilor care trebuie reclasificate din capitaluri proprii în profit sau pierdere.
Consens
Natura riscului acoperit şi valoarea elementului acoperit pentru care poate fi desemnată o relaţie de acoperire împotriva riscului
10
Contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor poate fi aplicată numai diferenţelor de curs valutar apărute între moneda funcţională a operaţiunii din străinătate şi moneda funcţională a societăţii-mamă.
11
În operaţiunea de acoperire a riscurilor valutare rezultate dintr-o investiţie netă într-o operaţiune din străinătate, elementul acoperit poate fi o valoare a activelor nete egală sau mai mică decât valoarea contabilă a activelor nete ale operaţiunii din străinătate în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă. Valoarea contabilă a activelor nete ale unei operaţiuni din străinătate care poate fi desemnată ca element acoperit în situaţiile financiare consolidate ale unei societăţi-mamă depinde de măsura în care o societate-mamă de nivel inferior a operaţiunii din străinătate a aplicat contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor pentru toate sau pentru o parte dintre activele nete ale respectivei operaţiuni din străinătate şi respectiva contabilitate a fost menţinută în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă.
12
Riscul acoperit poate fi desemnat ca expunerea la riscul valutar apărută între moneda funcţională a operaţiunii din străinătate şi moneda funcţională a oricărei societăţi-mamă (societatea imediată, intermediară sau finală) a respectivei operaţiuni din străinătate. Faptul că investiţia netă este deţinută printr-o societate-mamă intermediară nu afectează natura riscului economic rezultat din expunerea la riscul valutar pentru societatea-mamă finală. 
13
Expunerea la riscul valutar rezultată dintr-o investiţie netă într-o operaţiune din străinătate poate îndeplini condiţiile pentru contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor o singură dată în situaţiile financiare consolidate. Prin urmare, dacă aceleaşi active nete ale unei operaţiuni în străinătate sunt acoperite împotriva riscurilor de mai multe societăţi-mamă din cadrul grupului (de exemplu, atât o societate-mamă directă, cât şi o societate-mamă indirectă) pentru acelaşi risc, doar o singură relaţie de acoperire împotriva riscurilor va îndeplini condiţiile pentru contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă finale. O relaţie de acoperire împotriva riscurilor desemnată de o societate-mamă în situaţiile financiare consolidate nu trebuie menţinută de o altă societate-mamă de nivel superior. Totuşi, dacă nu este menţinută de societatea-mamă de nivel superior, contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor aplicată de societatea-mamă de nivel inferior trebuie reluată înainte de a fi recunoscută contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor a societăţii-mamă de nivel superior.
Condiţiile în care poate fi deţinut instrumentul de acoperire împotriva riscurilor
14
Un instrument derivat sau nederivat (sau o combinaţie de instrumente derivate şi nederivate) poate fi desemnat(ă) ca instrument de acoperire împotriva riscului în acoperirea unei noi investiţii într-o operaţiune din străinătate. Instrumentul (instrumentele) de acoperire împotriva riscului poate (pot) fi deţinut(e) de orice entitate sau entităţi din cadrul unui grup, atât timp cât sunt îndeplinite dispoziţiile de desemnare, documentare şi eficacitate ale IAS 39 punctul 88 care se referă la acoperirea împotriva riscurilor a investiţiilor nete. În special, strategia de acoperire împotriva riscurilor a grupului trebuie documentată în mod clar deoarece există posibilitatea ca grupul să deţină desemnări diferite la niveluri diferite.
15
Pentru a evalua eficacitatea, modificarea valorii instrumentului de acoperire împotriva riscului în raport cu riscul de schimb valutar este calculată prin referire la moneda funcţională a societăţii-mamă în raport cu care este evaluat riscul acoperit al monedei funcţionale, în concordanţă cu documentaţia contabilităţii de acoperire împotriva riscurilor. În funcţie de condiţiile în care este deţinut instrumentul de acoperire împotriva riscului, în absenţa contabilităţii de acoperire împotriva riscurilor, modificarea totală a valorii poate fi recunoscută în profit sau pierdere, în alte elemente ale rezultatului global sau în ambele. Cu toate acestea, evaluarea eficacităţii nu este afectată de faptul că modificarea valorii instrumentului de acoperire împotriva riscului este recunoscută în profit sau pierdere sau în alte elemente ale rezultatului global. Ca parte a aplicării contabilităţii de acoperire împotriva riscurilor, întreaga parte eficace a modificării este inclusă în alte elemente ale rezultatului global. Evaluarea eficacităţii nu este afectată de instrumentul de acoperire împotriva riscurilor care poate fi un instrument derivat sau nederivat sau de metoda de consolidare.
Cedarea unei operaţiuni din străinătate acoperite împotriva riscurilor
16
Atunci când o operaţiune din străinătate care a fost acoperită împotriva riscurilor este cedată, valoarea reclasificată în profit sau pierdere ca ajustare din reclasificare din rezerva de conversie valutară în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă corelate cu instrumentul de acoperire împotriva riscului este valoarea pentru care punctul 102 al IAS 39 prevede identificarea. Valoarea este câştigul cumulat sau pierderea cumulată aferent(ă) instrumentului de acoperire împotriva riscurilor care a fost determinat drept un instrument eficace de acoperire împotriva riscurilor.
17
Valoarea reclasificată în profit sau pierdere din rezerva de conversie valutară în situaţiile financiare consolidate ale unei societăţi-mamă cu privire la investiţia netă în operaţiunea respectivă din străinătate, în conformitate cu IAS 21 punctul 48, reprezintă valoarea inclusă în rezerva de conversie valutară a societăţii-mamă în ceea ce priveşte operaţiunea respectivă din străinătate. În situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă finale, valoarea netă agregată recunoscută în rezerva de conversie valutară cu privire la toate operaţiunile din străinătate nu este afectată de metoda de consolidare. Cu toate acestea, dacă societatea-mamă finală foloseşte metoda de consolidare directă sau metoda de consolidare pas cu pas
 ,acest fapt poate afecta valoarea inclusă în rezerva sa de conversie valutară în ceea ce priveşte o operaţiune din străinătate individuală. Folosirea metodei de consolidare pas cu pas poate rezulta în reclasificarea în profit sau pierdere a unei valori diferite de cea folosită pentru determinarea eficacităţii acoperirii împotriva riscurilor. Această diferenţă poate fi eliminată prin determinarea valorii legate de operaţiunea din străinătate care ar apărea dacă ar fi folosită metoda de consolidare directă. Efectuarea acestei ajustări nu este impusă de IAS 21. Cu toate acestea, trebuie urmată în mod consecvent alegerea politicii contabile pentru toate investiţiile nete. 
Data intrării în vigoare
18
O entitate trebuie să aplice prezenta interpretare pentru perioadele anuale care încep la 1 octombrie 2008 sau ulterior acestei date. O entitate trebuie să aplice modificarea efectuată la punctul 14 de documentul Îmbunătăţiri la IFRS-uri emis în aprilie 2009 pentru perioadele anuale care încep la 1 iulie 2009 sau ulterior acestei date. Se permite aplicarea înainte de această dată. Dacă o entitate aplică prezenta interpretare pentru o perioadă care începe anterior datei de 1 octombrie 2008 sau dacă aplică modificarea la punctul 14 înainte de 1 iulie 2009, entitatea trebuie să prezinte acest fapt.
Tranziţie
19
IAS 8 specifică modul în care o entitate aplică o modificare a politicii contabile ce rezultă din aplicarea iniţială a interpretării. O entitate nu este obligată să respecte respectivele dispoziţii atunci când aplică pentru prima dată interpretarea. Dacă o entitate a desemnat un instrument de acoperire împotriva riscului ca operaţiune de acoperire a unei investiţii nete, însă operaţiunea de acoperire nu îndeplineşte condiţiile pentru contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor din prezenta interpretare, entitatea trebuie să aplice IAS 39 pentru a întrerupe contabilitatea respectivă de acoperire împotriva riscurilor în mod prospectiv.
Anexă  Îndrumări de aplicare
Prezenta anexă este parte integrantă din interpretare. 
AG1
Prezenta anexă ilustrează aplicarea interpretării folosind structura corporativă ilustrată mai jos. În toate situaţiile, relaţia de acoperire împotriva riscurilor prezentată va fi testată în ceea ce priveşte eficacitatea, în conformitate cu IAS 39, deşi această testare nu este discutată în prezenta anexă. Societatea-mamă, fiind societatea-mamă finală, prezintă situaţiile sale financiare consolidate în moneda sa funcţională, euro (EUR). Fiecare filială este deţinută în totalitate. Investiţia netă de 500 milioane lire sterline a societăţii-mamă în Filiala B (moneda funcţională, lira sterlină (GBP)) include 159 milioane lire sterline, echivalentul sumei de 300 milioane dolari americani, investiţia netă a Filialei B în Filiala C (moneda funcţională, dolarul american (USD)). Cu alte cuvinte, activele nete ale Filialei B, altele decât investiţia sa în Filiala C, sunt în valoare de 341 milioane lire sterline.
Natura riscului acoperit pentru care poate fi desemnată o relaţie de acoperire împotriva riscului (punctele 10-13)
AG2
Societatea-mamă poate acoperi împotriva riscului investiţia sa netă în fiecare dintre Filialele A, B şi C pentru riscul de schimb valutar între monedele funcţionale respective (yen japonez (JPY), lire sterline şi dolari americani) şi euro. În plus, societatea-mamă poate acoperi riscul de schimb valutar USD/GBP între monedele funcţionale ale Filialei B şi Filialei C. În situaţiile sale financiare consolidate, Filiala B poate acoperi împotriva riscului investiţia sa netă în Filiala C pentru riscul de schimb valutar între monedele lor funcţionale, dolari americani şi lire sterline. În următoarele exemple, riscul desemnat este riscul de schimb valutar la vedere, deoarece instrumentele de acoperire împotriva riscului nu sunt instrumente derivate. Dacă instrumentele de acoperire împotriva riscului sunt contracte forward, societatea-mamă poate desemna riscul de schimb valutar asociat contractelor forward.

Valoarea elementului acoperit pentru care poate fi desemnată o relaţie de acoperire împotriva riscului (punctele 10-13)
AG3
Societatea-mamă doreşte să acopere riscul de schimb valutar asociat investiţiei sale nete în Filiala C. Se presupune că Filiala A are un împrumut extern de 300 milioane dolari americani. Activele nete ale Filialei A la începutul perioadei de raportare sunt de 400.000 milioane yeni japonezi, incluzând încasările împrumutului extern de 300 milioane dolari americani. 
AG4
Elementul acoperit poate fi o valoare a activelor nete egală sau mai mică decât valoarea contabilă a investiţiei nete a societăţii-mamă în Filiala C (300 milioane dolari americani) în situaţiile sale financiare consolidate. În situaţiile financiare consolidate, societatea-mamă poate desemna împrumutul extern de 300 milioane dolari americani în Filiala A ca acoperire a riscului de schimb valutar la vedere EUR/USD asociat cu investiţia sa netă în activele nete de 300 milioane dolari americani ale Filialei C. În acest caz, atât diferenţa de schimb valutar EUR/USD pentru împrumutul extern de 300 milioane dolari americani în Filiala A, cât şi diferenţa de schimb valutar EUR/USD pentru investiţia netă de 300 milioane dolari americani în Filiala C sunt incluse în rezerva de conversie a valutei în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă după aplicarea contabilităţii de acoperire împotriva riscului.
AG5
În absenţa contabilităţii de acoperire împotriva riscurilor, diferenţa totală de schimb valutar USD/EUR pentru împrumutul extern de 300 milioane dolari americani în Filiala A va fi recunoscută în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă după cum urmează:
•
cursul de schimb valutar la vedere USD/JPY, convertit în euro, în profit sau pierdere, şi
•
cursul de schimb valutar la vedere JPY/EUR în alte elemente ale rezultatului global.
În schimbul desemnării de la punctul AG4, în cadrul situaţiilor financiare consolidate, societatea-mamă poate desemna împrumutul extern de 300 milioane dolari americani pentru Filiala A ca acoperire pentru riscul de schimb valutar la vedere GBP/USD între Filiala C şi Filiala B. În acest caz, diferenţa totală de schimb valutar USD/EUR pentru împrumutul extern de 300 milioane dolari americani pentru Filiala A va fi recunoscută în schimb în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă după cum urmează:
•
cursul de schimb valutar la vedere GBP/USD în rezerva de conversie a valutei legate de Filiala C,
•
cursul de schimb valutar la vedere GBP/JPY, convertit în euro, în profit sau pierdere, şi
•
cursul de schimb valutar la vedere JPY/EUR în alte elemente ale rezultatului global.
AG6
Societatea-mamă nu poate desemna împrumutul extern de 300 milioane dolari americani pentru Filiala A ca acoperire atât a riscului de schimb valutar la vedere EUR/USD, cât şi a riscului de schimb valutar la vedere GBP/USD în situaţiile sale financiare consolidate. Un singur instrument de acoperire împotriva riscului poate acoperi acelaşi risc desemnat o singură dată. Filiala B nu poate să aplice contabilitatea de acoperire împotriva riscurilor în situaţiile sale financiare consolidate deoarece instrumentul de acoperire împotriva riscului este deţinut în afara grupului care cuprinde Filiala B şi Filiala C.
Condiţiile în care poate fi deţinut instrumentul de acoperire împotriva riscurilor în cadrul unui grup (punctele 14 şi 15)
AG7
După cum s-a menţionat la punctul AG5, modificarea totală a valorii cu privire la riscul de schimb valutar a împrumutului extern de 300 milioane dolari americani pentru Filiala A va fi înregistrată atât în profit sau pierdere (risc de schimb valutar la vedere USD/JPY), cât şi în alte elemente ale rezultatului global (risc de schimb valutar la vedere EUR/JPY) în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă, în absenţa contabilităţii de acoperire împotriva riscurilor. Ambele valori sunt incluse pentru a evalua eficacitatea acoperirii împotriva riscurilor desemnată la punctul AG4, deoarece modificarea valorii instrumentului de acoperire împotriva riscului şi a elementului acoperit este calculată prin referire la moneda funcţională euro a societăţii-mamă faţă de moneda funcţională dolar american a Filialei C, în conformitate cu documentaţia de acoperire împotriva riscurilor. Metoda de consolidare (de exemplu, metoda directă sau metoda pas cu pas) nu afectează evaluarea eficacităţii acoperirii împotriva riscurilor. 
Valori reclasificate în profit sau pierdere în cazul cedării unei operaţiuni din străinătate (punctele 16 şi 17)
AG8
Dacă Filiala C este cedată, valorile reclasificate la profit sau pierdere ale situaţiilor financiare consolidate ale societăţii-mamă din rezerva de conversie valutară (FCTR) sunt:
(a)
referitor la împrumutul extern în valoare de 300 milioane dolari americani al Filialei A, valoarea pe care IAS 39 impune să fie identificată, adică modificarea totală a valorii cu privire la riscul de schimb valutar care a fost recunoscută în alte elemente ale rezultatului global drept partea efectivă din acoperire;   şi
(b)
referitor la investiţia netă în valoare de 300 milioane dolari americani în Filiala C, valoarea determinată prin metoda de consolidare a entităţii.   Dacă societatea-mamă foloseşte metoda directă, rezerva sa de conversie valutară cu privire la Filiala C va fi determinată direct prin rata de schimb valutar EUR/USD. Dacă societatea-mamă foloseşte metoda pas cu pas, rezerva sa de conversie valutară cu privire la Filiala C va fi determinată de rezerva de conversie valutară recunoscută de Filiala B care reflectă rata de schimb valutar GBP/USD, convertită în moneda funcţională a societăţii-mamă folosind rata de schimb valutar EUR/GBP. Folosirea de către societatea-mamă, în perioadele anterioare, a metodei de consolidare pas cu pas nu îi impune acesteia (dar nici nu îi interzice) să determine valoarea rezervei de conversie valutară care trebuie reclasificată atunci când societatea-mamă cedează Filiala C drept valoarea pe care ar fi recunoscut-o dacă ar fi folosit întotdeauna metoda directă, în funcţie de politica sa contabilă.
Acoperirea mai multor operaţiuni din străinătate (punctele 11, 13 şi 15)
AG9
Următoarele exemple ilustrează faptul că în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă riscul care poate fi acoperit este întotdeauna riscul dintre moneda sa funcţională (euro) şi monedele funcţionale ale Filialelor B şi C. Indiferent de modul în care sunt desemnate acoperirile împotriva riscului, valorile maxime care pot fi acoperiri eficace împotriva riscurilor fiind incluse în rezerva de conversie a valutei în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă, când ambele operaţii din străinătate sunt acoperite, sunt de 300 milioane dolari americani pentru riscul EUR/USD şi de 341 milioane lire sterline pentru riscul EUR/GBP. Alte modificări ale valorii datorate fluctuaţiilor cursurilor de schimb valutar sunt incluse în profitul sau pierderea consolidat(ă) a societăţii-mamă. Bineînţeles, există posibilitatea ca societatea-mamă să desemneze 300 milioane dolari americani doar pentru fluctuaţiile în rata de schimb valutar la vedere USD/GBP sau 500 milioane lire sterline doar pentru fluctuaţiile în rata de schimb valutar la vedere GBP/EUR.
Societatea-mamă deţine instrumentele de acoperire atât pentru USD, cât şi pentru GBP
AG10
Societatea-mamă poate dori să acopere riscul de schimb valutar corelat cu investiţia sa netă în Filiala B, precum şi pe cel corelat cu Filiala C. Se presupune că societatea-mamă deţine instrumentele de acoperire adecvate exprimate în dolari americani şi lire sterline care pot fi desemnate drept operaţiuni de acoperire a investiţiei nete în Filiala B şi Filiala C. Societatea-mamă care efectuează desemnarea poate realiza includerea în cadrul situaţiilor sale financiare consolidate, dar fără a se limita doar la acestea, a următoarelor:
(a)
instrumentul de acoperire împotriva riscului de 300 milioane dolari americani desemnat ca acoperire pentru investiţia netă de 300 milioane dolari americani în Filiala C cu expunerea la riscul de schimb valutar la vedere (EUR/USD) între societatea-mamă şi Filiala C şi instrumentul de acoperire împotriva riscurilor de până la 341 milioane lire sterline desemnat ca acoperire a investiţiei nete de 341 milioane lire sterline în Filiala B cu expunerea la riscul de schimb valutar (EUR/GBP) între societatea-mamă şi Filiala B.
(b)
instrumentul de acoperire împotriva riscului de 300 milioane dolari americani desemnat drept acoperire pentru investiţia netă de 300 milioane dolari americani în Filiala C cu expunerea la riscul de schimb valutar la vedere (GBP/USD) între Filiala B si Filiala C şi instrumentul de acoperire împotriva riscurilor de până la 500 milioane lire sterline desemnat drept acoperire de 500 milioane lire sterline a investiţiei nete pentru Filiala B cu expunerea la riscul de schimb valutar (EUR/GBP) între societatea-mamă şi Filiala B.
AG11
Riscul EUR/USD al investiţiei nete a societăţii-mamă în Filiala C este un risc diferit faţă de riscul EUR/GBP al investiţiei nete a societăţii-mamă în Filiala B. Cu toate acestea, în situaţia descrisă la punctul AG10 litera (a), prin desemnarea instrumentului de acoperire USD pe care îl deţine, societatea-mamă a acoperit complet împotriva riscurilor riscul EUR/USD al investiţiei nete în Filiala C. Dacă societatea-mamă desemnează, de asemenea, un instrument GBP pe care îl deţine ca element de acoperire a investiţiei nete în valoare de 500 milioane lire sterline în Filiala B, 159 milioane lire sterline din investiţia netă, reprezentând echivalentul în GBP al investiţiei nete în USD în Filiala C, ar fi acoperite de două ori pentru riscul GBP/EUR în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă. 
AG12
În situaţia descrisă la punctul AG10 litera (b), dacă societatea-mamă desemnează ca risc acoperit rata de schimb valutar la vedere (GBP/USD) între Filiala B şi Filiala C, doar partea GBP/USD a modificării valorii instrumentului de acoperire în valoare de 300 milioane dolari americani este inclusă în rezerva de conversie valutară constituită de societatea-mamă pentru Filiala C. Suma rămasă în urma schimbului (echivalentă schimbului GBP/EUR de 159 milioane  lire sterline) este inclusă în profitul sau pierderea consolidat(ă) al (a) societăţii-mamă, aşa cum se ilustrează la punctul AG5. Deoarece desemnarea riscului USD/GBP între Filialele B şi C nu include riscul GBP/EUR, societatea-mamă poate, de asemenea, să desemneze până la 500 milioane lire sterline din investiţia sa netă în Filiala B cu riscul de expunere a schimbului valutar la vedere (GBP/EUR) între societatea-mamă şi Filiala B.
Filiala B deţine instrumentul de acoperire în USD
AG13
Se presupune că Filiala B deţine 300 milioane dolari americani din datoria externă, iar încasările acesteia au fost transferate către societatea-mamă prin împrumutul efectuat de către companie exprimat în lire sterline. Deoarece atât activele, cât şi datoriile au crescut la 159 milioane lire sterline, activele nete ale Filialei B rămân neschimbate. Filiala B poate desemna datoria externă ca acoperire a riscului GBP/USD a investiţiei sale nete în Filiala C în situaţiile financiare consolidate. Societatea-mamă poate menţine desemnarea Filialei B a instrumentului respectiv de acoperire drept acoperire a investiţiei sale nete în valoare de 300 milioane dolari americani în Filiala C pentru riscul GBP/USD (a se vedea punctul 13) şi societatea-mamă poate desemna instrumentul de acoperire împotriva riscului GBP pe care îl deţine drept element de acoperire a întregii investiţii nete de 500 milioane lire sterline în Filiala B. Prima acoperire împotriva riscurilor, desemnată de Filiala B, trebuie evaluată în funcţie de moneda funcţională a Filialei B (lire sterline) şi cea de a doua acoperire, desemnată de societatea-mamă, trebuie evaluată în funcţie de moneda funcţională a societăţii-mamă (euro). În acest caz, doar riscul GBP/USD din investiţia netă a societăţii-mamă în Filiala C a fost acoperit în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă prin instrumentul de acoperire împotriva riscului USD, nu întregul risc EUR/USD. Prin urmare, întregul risc EUR/GBP din investiţia netă de 500 milioane lire sterline a societăţii-mamă în Filiala B poate fi acoperit în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă. 
AG14
Cu toate acestea, trebuie să se ia în considerare, de asemenea, contabilizarea împrumutului de plată în valoare de 159 milioane lire sterline al societăţii-mamă pentru Filiala B. Dacă împrumutul de plată al societăţii-mamă nu este considerat drept parte a investiţiei sale nete în Filiala B deoarece nu îndeplineşte condiţiile menţionate în IAS 21 punctul 15, diferenţa de schimb valutar GBP/EUR rezultată din conversie trebuie inclusă în profitul consolidat sau pierderea consolidată al(a) societăţii-mamă. Dacă împrumutul de plată în valoare de 159 milioane  lire sterline pentru Filiala B este considerat parte a investiţiei nete a societăţii-mamă, investiţia netă este în valoare de doar 341 milioane lire sterline, iar valoarea care poate fi desemnată de către societatea-mamă drept element acoperit pentru riscul GBP/EUR ar fi redusă, în consecinţă, de la 500 milioane lire sterline la 341 milioane lire sterline.
AG15
Dacă societatea-mamă a reluat relaţia de acoperire împotriva riscurilor desemnată de Filiala B, societatea-mamă poate desemna împrumutul extern în valoare de 300 milioane dolari americani deţinut de Filiala B drept o acoperire a investiţiei sale nete de 300 milioane dolari americani în Filiala C pentru riscul EUR/USD şi poate desemna instrumentul de acoperire GBP pe care îl deţine drept acoperire a până la 341 milioane lire sterline din investiţia netă în Filiala B. În acest caz, eficacitatea ambelor acoperiri împotriva riscurilor este calculată în moneda funcţională a societăţii-mamă (euro). În consecinţă, atât modificarea valorii USD/GBP a împrumutului extern deţinut de Filiala B, cât şi modificarea valorii GBP/EUR a împrumutului de plată al societăţii-mamă pentru Filiala B (echivalent în USD/EUR în total) trebuie incluse în rezerva conversiei valutare în situaţiile financiare consolidate ale societăţii-mamă. Deoarece societatea-mamă a acoperit deja complet riscul EUR/USD din investiţia sa netă în Filiala C, aceasta poate acoperi doar până la 341 milioane lire sterline pentru riscul EUR/GBP al investiţiei nete în Filiala B. 
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� 	Acest lucru este valabil pentru situațiile financiare consolidate, situațiile financiare în cadrul cărora investițiile precum entitățile asociate sau asocierile în participație sunt contabilizate pe baza metodei punerii în echivalență şi situațiile financiare care includ o sucursală sau o exploatare în participație, aşa cum este definit în IFRS 11 Angajamente comune.


� 	Metoda directă este metoda de consolidare în care situaţiile financiare ale operaţiunii din străinătate sunt convertite direct în moneda funcţională a societăţii-mamă finale. Metoda pas cu pas este metoda de consolidare în care situaţiile financiare ale operaţiunii din străinătate sunt convertite mai întâi în moneda funcţională a oricăreia dintre societăţile-mamă intermediare şi apoi sunt convertite în moneda funcţională a societăţii-mamă finale (sau moneda de prezentare este diferită).
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